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恭喜发财! 众利股票仝人祝大家投资得心应手，龙马精神。虽然狗年还有一两天才结束，但肯定的是对港股

来说，狗年并不是一个好年份，进入狗年立春(2018年 2月 4日)之后，恒指几乎是一直向下，最低做

24541，跌幅达 25%，个中理由当然是美国缩减联储局的资产负债表，令金融市场资金减少，新兴市场更加首

当其冲，MSCI新兴市场指数最低亦回落了 22.7%。反观资金都流入美元资产，美汇指数从低位上升，最高上

升 9.3%，用外汇的角度来看，幅度认真不少，美国加息令息差扩阔是其中一个原因，但因为缩表所影响的资

金流举足轻重，并影响还会维持一定时间，最重要是慢慢影响到美股表现。标普指数从去年十月见顶回落，

迟了缩表开始整整一年，反映缩表影响先从新兴市场开始，慢慢才回到美元资产，当然美国经济表现的确比

其他地区好，支撑美股。 

 

。  

中港股市上年跌幅加剧，肯定跟中美贸易战有莫大

关系，美国看准庞大的贸易差距，提出对华入口货

量征收入口税，这明显是破坏两地之贸易情况，对

一些美国企业亦有一定的伤害。苹果(AAPL)股价在

十月见顶后，曾经高位下挫四成，跌幅惊人，主要

原因是增长见顶之忧虑，其实市场早就有此担忧，

但销售数字勉强地支持过来，待中美贸易战爆发，

IPHONE在中国的销量下跌，终于都确认此事，股

价亦大幅下调。这当然不是个别例子，中美贸易战

对美国企业的影响，在第四季度才慢慢浮现，加上

基数高，预计今年美企业绩不会理想，盈利不单低

增长甚至倒退，加上美股才刚开始调整，今年美股

的大方向是向淡为主。 
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医疗大健康板块是今年众利较睇好的，但一定要小心选择，医药板块大致可以分成三大类，一是保健品，二

是药品销售，三是药品生产及研发；我们睇好的是药品生产及研发这一类，药品销售方面，自两票制之后，

中央大致政策是压低药品价格，但要保持药品的质量，故此药品销售的毛利率将不停收窄，药品研发生产就

不一样。 短期获国策出招支持，长线则受内地人口老化影响，带动长远需求增加，令医药股收入增长。专门

研发仿制药的药企，近期有望受惠国务院新指导意见的带动，刺激股价造好。 

中国生物制药(1177.HK) 业务覆盖医药研发、生产和销售全产业链，其产品包括多种生物药、化学药及中药

现代化制剂。集团以具规模的肝病用药系列及心脑血管用药系列为基础，积极拓展抗肿瘤用药、镇痛药、骨

科用药、抗感染用药、肠外营养用药、呼吸系统用药、肛肠科用药及糖尿病用药等产品。公布截至今年 9月

底止首三季业绩，营业额 157.3亿元人民币(下同)，按年升 37.4%。纯利 22.01亿元，按年升 22%；每股盈利

17.74分。派季度息 2港仙，连同第一季及第二季派息，首三季合共派每股 6港仙。期内，研发开支约 17.03

亿元，占集团收入约 10.8%。9月底，现金及银行结余约 63亿元。股价从上年十二月开始，在$5打底，之后

反弹三成，预期在$6.6附近，亦即早前平台时遇较大阻力，在$6附近可收集，目标价$7.5。 
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