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众利短评 

黄金周干跌吓人 – 东岳股值被低估 

 

十月一日国庆假期后，港股踏入第四季，之前两季都是下跌，今年市而第一季则多得一月份的急升，使第一

季度有少许升幅，要不然就连续三季下挫。从第四季开局来说，当然都不是太好，美国总统特朗普表示，跟

中国解决贸易争端「为时尚早」，加上中国最新公布的 PMI已跌至 50之分界线，整体气氛看似好差；而技术

分析方面，恒指一开局就再次跌穿 20天平均线，型态继续是一浪低于一浪，恒指看似会下试九月中的低位

(26219)。但笔者认为今次是一个良好的买入机会，第一是估值低，现时恒指市盈率已跌到 10.6倍左右，从历

史数据来看，不是金融危机较难跌穿 10水位，第二是北水要待黄金周完结始恢复，是一个适合阴干的时候。

从恒指牛熊证分布来看，下一个牛证重仓区在 26600，预期会穿一穿这个上次低位，再作大型反弹。 

东岳集团(00189.HK) 主要从事制造、分销及销售制冷剂、高分子材料、有机硅、二氯甲烷、聚氯乙烯及烧碱

以及其他产品。6月止上半年业绩，收益 73.73亿人民币(下同)，按年增加 53.9%。录得纯利 12.07亿元，增

长 70%，每股盈利 57分。此股曾经是基金爱股，现时市盈率只有 5.6倍，历史周息率则高达 5.8%，估值低

迷，建议$5.18或以下买入，上望$6.1，穿$4.8止蚀。 
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Risk Disclosure Statement 
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