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众利短评 

大力降准托经济 – 息差扩阔利内银 

 

十‧一黄金周结束 A股重开，面对着经济放缓等压力，人民银行宣布降低人民币存款准备金率（RRR）1个百

分点，下周一（15日）生效，预计释放 1.2万亿元（人民币．下同）流动性，当中 4500亿元用作偿还中期借

贷便利（MLF），变相会向市场注入 7500亿元。这次已经是今年内第四次降准，加起来放水力度比 15年还要

大，一是为贸易战作长远准备，二是经济情况要大刀阔斧帮助，财政部亦表明唔排除有减税措施，反映经济

增长以及 A股已到了政策底，支持经济措施预期会陆续上台，而人民币汇价则预期将持续下跌。港股系黄金

周期间急挫，恒生指数收市价计算下跌 1216点(4.3%)，笔者观察从牛熊证重仓区，已分析 26600守不住，下

一个重要水位是上次低位(26219)，如跌穿反映市场已失去信心，将会挑战 26120低位；如稳守则可望一个较

大反弹出现。 

选股方面，降准就是要增加经济流通性，预期息差将进一步扩阔，对内银有利，特别是一些较保守银行，主

要收益依然靠赚取息差的内银，邮储银行(1658.HK)便是其中之一， 6月止上半年业绩，录得纯利 325.23亿

人民币(下同)，按年增长 22.3%，每股盈利 37分， 营业收入 1,324.08亿元，增加 25%。其中，净利息收入

1,116.62亿元，增加 27.6%，息差扩阔明显有利；股价表现亦较平稳，长期都是$4-$5徘徊，现时市账率只有

0.74，周息率有 3.72%，万一市况再进一步转差， 亦有一定的抗跌能力，$4.7可买入，上望$5.3，穿$4.5止

蚀。 
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